Bolagsstyrningsrapport 2011

Bakgrund

Den svenska aktiebolagslagen foreskriver att noterade bolag
arligen skall framlagga en bolagsstyrningsrapport, som ska
inga i arsredovisningen.

Bolagsstyrning handlar om att sakerstélla att bolag skots
pa ett for aktieagarna sa effektivt satt som majligt. |
aktiebolagslagen faststalls ramarna for aktiebolag, inklusive
regler for bolagsstamma, bolagsordningen, styrelsen och
andra foreskrifter.

Aktiedgarnas huvudsakliga inflytande Over bolagets styrning
utdvas pa bolagsstdmman, vilket ar det hdgsta beslutande
organet inom bolaget, dar alla narvarande aktiedgarna har
ratt att résta om de framlagda férslagen. Samtliga aktier som
ar foretrddda vid stdmman har samma rostratt. Aktiedgarna
skall ges mojlighet att utéva sin agarroll pa ett aktivt och
valinformerat satt. En ordinarie bolagsstdmma ska hallas
inom sex manader efter utgdngen av rakenskapsaret dar
arsredovisning och revisionsberattelse for moderbolaget och
koncernen ska laggas fram av styrelsen. Valberedningen skall
foresla kandidater for val till styrelse och styrelseordférande,
samt foresla arvode och andra ersattningar for varje ledamot
i styrelsen. Styrelsen valjs av arsstamman for perioden fram
till nasta arsstamma. Styrelsens uppdrag och forpliktelser
definieras framst i den svenska aktiebolagslagen, annan
relevant lagstiftning, noteringsavtalet med NASDAQ OMX
Stockholm och i den svenska koden for bolagsstyrning.

Bolagsstyrning i SinterCast

SinterCast AB (publ) &r ett noterat aktiebolag med
sate i Stockholm. SinterCast tillhandahéaller online
processtyrningsteknologi till gjutjarnsindustrin fér att méjliggéra
tillforlitlig produktion i stora volymer av kompaktgrafitjarn
(CGlI). CGI anvands framst i motorblock och cylinderhuvuden
for dieselmotorer till personbilar, tunga fordon och inom
kraftgenereringstilldmpningar. SinterCast AB ar moderbolag
i SinterCast-koncernen. Arsstdmman halls av tradition i
maj varje ar. Arsmétet ar det forum dér aktiedgarna traffar
styrelsen, koncernledningen och bolagets revisorer, och dar
aktiedgarna ges mojlighet att stélla fragor och rosta pa férslagen
som distribuerats fore motet. Vd informerar arsstdmman
traditionsenligt om koncernens utveckling och finansiella
stallning. Enligt bolagsordningen ska styrelsen arligen véljas
av arsstdmman och styrelsens uppdrag ska l6pa fram till
nasta arsstdmma. En majoritet av styrelsens ledaméter ska
vara oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen.
En styrelseledamots oberoende skall avgoéras efter en
allméan beddmning av alla faktorer som kan ge anledning
att ifrdgasatta den enskildes oberoende av bolaget eller
dess koncernledning. Valberedningens uppgift ar att foresla
ledamoter for val till styrelsen, foresla styrelseordférande
och att ge rekommendationer om ersattning till var och en av
styrelsens ledaméter. Arsstamman valjer en ordférande och

en vice ordférande och beslutar om ersattning till ledamoter i
styrelsen enligt valberedningens forslag, i linje med reglerna i
Svensk kod for bolagsstyrning.

Styrelsens uppdrag och forpliktelser regleras huvudsakligen
i bolagsordningen, den svenska aktiebolagslagen, andra
relevanta lagar och i noteringsavtalet med NASDAQ OMX
Stockholm. Andringar avseende bolagsordningen beslutas
av arsstamman. SinterCasts bolagsordning reglerar inte
entledigande av styrelseledaméter.

SinterCast foljer den svenska koden for bolagsstyrning och
presenterar en bolagsstyrningsrapport i enlighet med koden
inklusive styrelsens rapport om intern kontroll avseende
den finansiella rapporteringen, utan nagra storre avvikelser
da SinterCasts procedurer och rutiner i huvudsak uppfyller
kodkraven.

Bolagsstyrningsrapporten utgér inte en del av de formella
arsredovisningshandlingarna och har endast granskats av
bolagets revisorer.

Aktieagare

SinterCast-aktien &r noterad sedan den 26 april 1993 och
ar nu noterad hos NASDAQ OMX Stockholm pa& Small Cap-
listan.

Svenska aktiedgare innehar och kontrollerar 76,3 % (78,3%)
av aktiekapitalet och rosterna i SinterCast AB. Den stérsta
aktiedgaren, SIX SIS AG (Schweiz), kontrollerar 12,3 % (12,3
%) av aktiekapitalet och rosterna och ar en férvaltarregistrerad
aktiedgare. SinterCast AB hade 3 721 (3 841) aktieagare per
den 31 december 2011. De tio stérsta aktiedagarna, varav fem
var forvaltarregistrerade aktieagare, kontrollerade 46,3 %
(45,9 %) av aktiekapitalet och rosterna. Per den 31 december
2011, kontrollerade SinterCasts styrelse, ledning och anstallda
1,0 % (1,0 %) av aktiekapitalet och rosterna.

Moderbolagets resultat 2011

Under perioden januari-december 2011 uppgick intdkterna
till 46,1 MSEK (38,5 MSEK). Intéktsdkningen ar ett resultat
av betydande serieproduktionsdkningar, matkoppsleveranser
och fakturering av processtyrningssystem, bade Mini-System
3000 och helautomatiserade System 3000.

Rorelseresultatet for januari-december 2011 uppgick till 11,1
MSEK (7,7 MSEK). Okningen férklaras framst av ett hogre
bruttoresultat pa 3,9 MSEK i jamférelse med samma period
2010. Kostnadsokningen i jamférelse med 2010 beror framst pa
Okade kostnader inom férsaljnings- och marknadsfunktionen
samt hogre administrativa kostnader. Resultat efter skatt
for perioden januari-december 2011 uppgick till 14,0 MSEK
(17,0 MSEK) och ar framst relaterat till omvarderingen av
uppskjuten skattefordran, vilken paverkades positivt under
2010 av marknadsaterhamtningen efter den ekonomiska
nedgangen.



Arsstdmma 2011

Arsstamman hélls torsdagen den 19 maj 2011 i Stockholm.
Alla ledaméter i styrelsen, ledningen och den externa revisorn
var narvarande under moétet. Vid stdmman deltog 52 (47)
aktiedgare, personligen eller genom ombud, vilka foretradde
1 840 668 (950 218) av rosterna.

Jan Rynning valdes till arsstammans ordférande. Under
stdmman gjordes framféranden av Jeffrey Breneman,
Executive Director for United States Coalition for Advanced
Diesel Cars (USCADC) och av Dr Steve Dawson, vd. Under
presentationen gav Dr Dawson en &versikt dver de senaste
marknadsaktiviteterna och en utsikt for SinterCasts potentiella
marknadsutveckling.

Stdmman faststéllde arsredovisningen och koncernredovisningen
for 2010, som presenterades av styrelsen och verkstéllande
direktdren, faststéllde dispositionen av bolagets resultat och
beviljade styrelsen och verkstallande direktéren ansvarsfrihet.

Valberedningen presenterade hur arbetet utforts under aret
och lade fram sina forslag.

Under arsstdémman omvaldes Ulla-Britt Frajdin-Hellgvist, Aage
Figenschou, Andrea Fessler, Robert Dover och Steve Dawson
som styrelseledaméter och Laurence Vine-Chatterton invaldes
som ny ledamot i styrelsen. Stdmman beslutade, for tiden intill
nasta arsstdmma, att styrelsen skall erhalla en oférédndrad
total ersattning om 725 000 kronor. Erséattningen besléots att
bli fordelad mellan ordférande (225 000 kronor) samt de fyra
ordinarie styrelseledamaéterna (125 000 kronor vardera), utan
nagon ersattning till verkstallande direktoren.

Arsstdmman beslét dven att valberedningen ska ha tre
ledamoter och atervalde SinterCasts storsta direktregistrerade
aktiedgare, Lars Ahlstrom till ordférande, med huvudsaklig
uppgift att representera storre aktiedgare, Torbjorn Nordberg
med huvudsaklig uppgift att representera mindre aktiedgare
och Ulla-Britt Frajdin-Hellqvist i sin egenskap av styrelsens
ordférande.

Arsstamman 2011 beslét om en ersattningspolicy till
koncernledningen som innebar att ersattningen ska besta av
en avvagd kombination av fast 16n, rérlig ersattning, langsiktiga
incitamentsprogram, pension och andra férméaner. Den totala
ersattningen ska vara marknadsmassig och baserad pa
prestation. Rorlig ersattning och sarskild kompensation
(exklusive ersattning enligt langsiktiga incitamentsprogram)
far inte Overstiga ett belopp motsvarande 75% av den fasta
arslonen. Dessa principer har foljts under aret och styrelsen
kommer att foresla arsstdmman 2012 att de grundlaggande
principerna for ersattning och andra anstallningsvillkor for
koncernledningen skall i allt vasentligt vara oférandrade for det
kommande aret. Vidare bemyndigade arsstimman styrelsen
att kompensera de anstallda med likvida medel i stallet for att
teckna optioner och utge nya aktier pa aktiemarknaden.

Konstituerande styrelsemote

Pa det konstituerande styrelsemdétet som hélls omedelbart
efter arsstamman, bekraftades att Ulla-Britt Frajdin-Hellqvist
omvaldes som styrelsens ordférande och att Aage Figenschou
omvaldes som vice ordférande. Ersattningskommittén, vald

av styrelsen, bestar av Ulla-Britt Frajdin-Hellgvist och Aage
Figenschou. Steve Dawson omvaldes som vd for SinterCast
AB (publ) samt omvaldes som koncernchef i SinterCast-
koncernen.

Styrelsen
Styrelsen presenteras pa sidan 13.

Utskott/narvaro
Namn Oberoende Revision Valberedning  Ersatting
Ulla-Britt Frajdin- Ja Ja/100%  Ja/100% Ja/100%
Hellgvist
Aage Figenschou Ja Ja/100% Ja/100%
Andrea Fessler Ja Ja/100%
Robert Dover Ja Ja/100%
Laurence Vine- Ja Ja/100%
Chatterton
Steve Dawson Nej Ja/100%

Styrelsens inrattande av utskott och dess arbete
Valberedning

Valberedningens uppgift ar, att efter samrad med de storre
och mindre aktiedgarna, utse ledaméter for val till styrelsen,
ge rekommendationer om erséattning till styrelsens ledaméter,
att utse revisor for val, att ge rekommendationer om ersattning
till revisorerna samt att framldgga vissa andra forslag for
behandling vid varje arsstamma. Majoriteten av ledamoterna i
valberedningen skall vara oberoende i férhallande till bolaget
och dess ledning. Inga ledande befattningshavare skall
vara ledamoéter av valberedningen och minst en ledamot i
valberedningen skall vara oberoende av bolagets stdrsta
aktiedgare. Arsstdmman ska utse valberedningens ledaméter
eller ange hur dessa ska utses.

Valberedningen fére arsstémman 2011

Valberedningen, som valdes av arsstamman 2010, bestod
av Lars Ahlstrom (ordférande), Torbjorn Nordberg och Ulla-
Britt Frajdin-Hellqvist. Valberedningen konstaterade att
den nuvarande styrelsen uppfyllde de krav som stélls pa
styrelsen, utifran beaktande taget till bolagets stéllning och
framtida inriktning och beslot ocksa att foresla tillskott av ny
kunskap, kompetens och insikter till styrelsen. Valberedningen
foreslog darfor till 2011 ars arsstamma omval av nuvarande
styrelseledaméter och nyval av Laurence Vine-Chatterton som
styrelseledamot. Valberedningen foreslog att fér perioden
fram till nasta bolagsstamma ska styrelse erhalla féljande
ersattning: 225 000 SEK till ordférande och 125 000 SEK var
till de 6vriga ledamoterna i styrelsen, och ingen ersattning till
verkstallande direktoren.

Valberedningen efter arsstdmman 2011

Valberedningen vald av arsstdmman 2011 bestar av
Lars Ahlstrom (ordféorande och SinterCasts storsta
direktregistrerade aktieagare per den 19 maj 2011), Torbjérn
Nordberg och Ulla-Britt Frajdin-Hellgvist. Styrelsens
ordférande har beskrivit processen som tillampas i samband
med den arliga utvarderingen av styrelsen, verkstallande
direktéren och ledande befattningshavare, samt aven lamnat
uppgifter om resultaten av utvarderingen fér valberedningen.
Valberedningens forslag skall presenteras i kallelsen till



arsstamman och pa bolagets hemsida. Valberedningen
kommer att presentera hur den utfor sitt arbete och motivera
sina forslag under arsstdmman. Sedan arsstamman 2011 har
valberedningen haft tre protokollférda méten.

Valberedningen kan kontaktas pa foljande e-postadress:
nomination.committee @sintercast.com.

Erséttningsutskott

Styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott vars huvudsakliga
uppgifter ar att folja och utvardera tillampningen av de riktlinjer
for ersattningar som arsstamman enligt lag ska fatta beslut
om samt gallande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer
i bolaget. Utskottet foreslar aven nya incitamentsprogram for
styrelsen att besluta om.

Ersattningsutskottet har aven till uppgift att besluta om
ersattnings- och anstallningsvillkor fér den verkstallande
direktoren och, i samrédd med verkstéallande direktoren, for
den Ovriga koncernledningen samt att félja och utvardera
pagédende och under aret avslutade program for rérliga
ersattningar for bolagsledningen.

Ersattningsutskottet, valt av styrelsen, bestar av Ulla-Britt
Frajdin-Hellgvist och Aage Figenschou. Styrelsen har faststallt
en arbetsordning for ersattningsutskottets arbete.

Sedan arsstamman 2011 har ersattningsutskottet haft
tre protokollférda méten. Styrelsen har informerats om
ersattningsutskottets beslut.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet utgdérs av samtliga styrelseledaméter.
Under aret har revisionsutskottet etablerat en separat
granskningsgrupp. Den huvudsakliga uppgiften for
granskningsgruppen &ar att sakerstalla kvaliteten pa de
finansiella rapporterna.

Revisionsutskottet svarar, pa styrelsens uppdrag, for att
kvalitetssékra bolagets finansiella rapportering, internkontroll
samt riskhanteringssystem, for att sakerstalla att dessa
uppfyller kraven enligt gallande lagar och foreskrifter.
Utskottet traffar bolagets revisorer |6pande under aret,
da bland annat revisionsrapporter och revisionsplaner
behandlas. Revisionsutskottet traffar dven revisorerna utan
den verkstallande direktorens och koncernledningens narvaro.

Revisionsutskottet &ar ansvarigt for att utvardera
revisionsinsatsen, revisorernas effektivitet, kvalifikationer,
arvoden och oberoende. Revisionsutskottet ska vidare
bitrdda valberedningen vid forslag till val av revisorer,
vilket framlaggs vid arsstdmman. Utskottet bistar aven
koncernledningen med att bestdmma hur identifierade risker
ska hanteras for att sakerstalla en god intern kontroll och
riskhantering. Revisionsutskottet bereder och beslutar om
bolagsstyrningsrapporten. Sedan arsstdmman 2011, har
revisionsutskottet i SinterCast haft fyra protokollférda moten.

Extern revisor

| styrelsemotet som hoélls i maj, innan arsstdmman 2011,
efter att arsredovisningen 2010 hade godkants, motte
revisorn styrelsen och framlade sina observationer direkt
till styrelsen utan koncernledningens narvaro. Revisorn
har granskat arsredovisningen, redovisningsprinciper och
styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning av
bolaget och revisorn framlagger revisionsberattelsen vid
arsstdmman. Revisionsberattelsen innehdll uttalande om
att arsredovisningen har upprattats i enlighet med géallande
lagar och regler och tillstyrker att styrelsens ledamoéter
och verkstallande direktéren ska ha ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Vid arsstdmman 2010, omvaldes Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers till revisorer. Anna-Carin Bjelkeby utsags till
ansvarig revisor av Ohrlings PricewaterhouseCoopers. Den
ansvarige revisorn har haft tre revisorer som stdéd i arets
revisionsarbete. Revisionen foljer den med revisionsutskottet
avstamda revisionsplanen. Revisorn gav en redogorelse
for revisionsarbetet for 2011 under revisionsutskottets mote
i november och gav en aterkoppling av granskningen av
delarsrapport juli-september 2011 och granskningen som
genomférdes under tredje kvartalet 2011.

Styrelsens ordférande

Ordféranden leder styrelsens arbete, framjar effektiviteten
i dessa aktiviteter, ser till att arbetet genomférs i enlighet
med den svenska aktiebolagslagen och andra tilldmpliga
lagar och foreskrifter samt ser till att styrelsens beslut
genomfors. Ordfdranden ser till att styrelsen erhaller erforderlig
utbildning, ansvarar for utvardering av styrelsens arbete och
informerar valberedningen om resultaten av utvarderingarna.
Ordféranden foreslar dagordning infor styrelsemoéten i samrad
med verkstallande direktéren. Ordféranden har regelbundna
kontakter med verkstéallande direktoren, framfor asikter fran
aktiedgarna till 6vriga styrelseledamoéter och fungerar som
talesman for styrelsen.

Styrelsemédten

Under 2011 hdll styrelsen fér SinterCast atta protokollférda
sammantraden. | samband med varje kvartalsrapport,
presenterar verkstallande direktéren marknadsutsikter och
ekonomiska beddmningar och berattar om verksamheten
och viktiga aktuella handelser. Dessutom forser verkstallande
direktoren styrelsen med manatliga rapporter om viktiga
handelser och sammanfattande ekonomisk information.
Under aret har styrelsen behandlat langsiktiga strategier,
strukturella organisatoriska fragor, godkant budgeten for
féljande ar, genomfort den arliga styrelseutvarderingen samt
riskbedémningen. Enskilda styrelseledaméter har aven bitratt
koncernledningen i olika strategiska och operativa fragor.

Under aret har inga materiella transaktioner forekommit mellan
SinterCast och nagon av styrelsens medlemmar forutom
verkstallande direktdren som erhdll kontant ersattning for den



andra delen (20 %) av teckningsoptionerna i det pagaende
personaloptionsprogrammet, enligt mandatet som styrelsen
erholl vid arsstamman 2011.

Arbetsordning

Styrelsen ska arligen faststalla en skriftlig arbetsordning
som beskriver styrelsens ansvar, reglerar styrelsens och
bolagsledningens interna arbetsférdelning, beslutsprocessen
inom styrelsen, styrelsens sammantraden, kallelser till
styrelsemoten, dagordning och protokoll. Vidare regleras
ansvarsfordelningen mellan styrelsen och revisionsutskottet,
styrelsens arbete avseende redovisning och revision samt
finansiell rapportering. Arbetsordningen reglerar aven hur
styrelsen ska erhalla information och dokumentation for
sitt arbete s& att den kan fatta valgrundande beslut. Andra
styrande dokument faststallda av styrelsen ar finanspolicyn.

Verkstéallande direktéren samt koncernledning

Styrelsen i SinterCast har utsett en verkstallande direktér som
ar ansvarig for den dagliga ledningen av bolaget i enlighet med
styrelsens anvisningar och riktlinjer. Verkstallande direktdren
assisterar styrelsens ordférande infor styrelseméten och
distribuerar information enligt den arbetsordning som

har beslutats av styrelsen. Verkstallande direktéren har,
som President & CEO for SinterCast-koncernen, utsett en
koncernledning dar aven Operations Director och Finance
Director ingar.

Sammanfattning

Enligt aktiebolagslagen ansvarar styrelsen for att bolagets
organisation ar utformad pa ett sadant satt att bokforing,
ekonomisk forvaltning och bolagets ekonomiska férhallanden
i 6vrigt kontrolleras pa ett tillfredsstéllande satt. Den svenska
koden for bolagsstyrning fortydligar och foéreskriver att
styrelsen sakerstaller att bolaget har adekvat intern kontroll och
formaliserade rutiner for att sakerstalla att godkanda principer
for finansiell rapportering och intern kontroll ar tillampade och
att bolagets finansiella rapportering produceras i enlighet med
gallande lagstiftning, tillAmpbara redovisningsprinciper och
ovriga krav stéllda pa noterade bolag. SinterCast foljer de
utvidgade reglerna och har implementerat koden i sin helhet.

Styrelsen &verlamnar harmed sin rapport om intern kontroll
avseende den finansiella rapporteringen.

Revisorerna har granskat bolagsstyrningsrapporten.
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