FUNDAMENTAL ANALYS

SINTERCAST - Helgjutet Q3!

© SINT | Small Cap | 155,00 kr

OR ETT PAR veckor sedan
avlimnade SinterCast sin
niomanadersrapport, dér

bolaget for Q3 redovisade en net-
toomsdttning om 25,3 Mkr (19,2)
med ett bruttoresultat pa 19,0 Mkr
(14,6). Rorelseresultatet var 8,0 Mkr
(3,6). Resultatet fore skatt saval som
nettoresultatet blev 7,4 Mkr (3,7),
motsvarande ett resultat per aktie om
1,0 kr (0,5).

Kassaflodet fran den lopande
verksamheten blev 13,2 Mkr (-2,7),
dér fordndring av rorelsekapital bi-
drog med 5,0 Mkr (-7,5). Kassaflo-
det fran investeringsverksamheten
var -0,4 Mkr (-0,3). Forsknings- och
utvecklingskostnader om -3,3 Mkr
(-3,2) togs sasom tidigare direkt i ro-
relseresultatet. Den finansiella stall-
ningen var liksom tidigare allt jamt
imponerande solid och likvid.

For de forsta nio manaderna to-
talt nddde SinterCast en nettoom-
sattning pa 77,8 Mkr (62,5) med ett
bruttoresultat pa 55,8 Mkr (45,0).
Rorelseresultatet skrevs in pa 23,7
Mkr (12,3). Resultatet fore skatt blev
21,8 Mkr (13,3) medan nettoresulta-
tet summerades till 25,7 Mkr (13,3),
motsvarande ett resultat per aktie om
3,6 kr (1,9). Kassaflodet fran den 16-
pande verksamheten blev 28,7 Mkr
(15,8), dér forandring av rorelsekapi-
tal bidrog med 3,7 Mkr (0,4). Kassa-
flodet fran investeringsverksamheten
var -2,7 Mkr (-1,8). Forsknings- och
utvecklingskostnader om -8,7 Mkr
(-8,7) togs direkt i rorelseresultatet.

Under Q3 steg serieproduktionen
med 14% jamfort med 2020 till 3,2
miljoner motorekvivalenter upprak-
nat till arstakt, da ménga kunder lat
produktionen fortgd under sommar-
perioden for att modta marknadens
efterfragan. Det resulterade i den
nést hogsta juli-manaden ndgonsin.
Q3 avslutades for 6vrigt med en takt
om 3,6 miljoner motorekvivalenter i
september, motsvarande den tredje

hogsta manaden nagonsin for bola-
get, endast overtraffad av september
och oktober 2019 pa 3,9 miljoner
respektive 3,7 miljoner motorekviva-
lenter.

For niomanadersperioden totalt
okade serieproduktionen med 29%.
Savil Q2 som Q3 nadde en seriepro-
duktion pa 3,2 miljoner motorekvi-
valenter, vilket innebar en delad plats
for tredje hogsta kvartalet nagonsin
for SinterCast.

Av intdktsokningen under Q3
kom runt halften av 6kningen fran
hogre serieproduktion medan andra
hilften kom fran okad forsiljning av
service och utrustning nér interna-
tionellt resande aterupptogs. Intak-
terna for niomanadersperioden totalt
gynnades av att serieproduktionen
okade med tidigare namnda 29% och
att antal levererade matkoppar steg
med 67%, men motverkades samti-
digt av lagre installationsintékter och
ogynnsamma véxelkurser.

Det starka utfallet for Q3 ska ses i
ljuset av halvledarbristen som fortsat-
te att paverka fordonstillverkningen i
nagra av SinterCasts viktiga hogvo-
lymsprogram. Trots viss forbattring
och stabilisering ser bolaget det som
rimligt att anta att leveransutma-
ningarna inom halvledare kommer
att fortga langt in i 2022 och kanske
langre &n sa.

Pa bolagets storsta slutanvandar-
marknad i Nordamerika har halvled-

arbristen lett till de lagsta fordonslag-
ren nagonsin och stark efterfragan pa
nya fordon. Den uppdamda efterfra-
gan och behovet av att ateruppbygga
fordonslagren ligger enligt Sinter-
Casts bedomning grunden for starka
produktionsutsikter over tid, vilka
vantas driva efterfragan in i 2023.

Produktionsutsikterna pé kort sikt
gynnas dven av kommande produk-
tionsstart av tunga fordon hos FAW
i Kina och Scania i Sverige, dér Sin-
terCast forvdntar en stark tillvixt
under 2022 och 2023, vilket samti-
digt mojliggdr en ambition om att
uppna milstolpen fyra miljoner mo-
torekvivalenter under nésta ar. For
Q4 vantas samtidigt brdda dagar pa
installationsfronten, med en System
4000-installation i Impro-gjuteriet i
Mexiko och en Ladle Tracker-instal-
lation i Hyundai-gjuteriet i Korea.

Stockpicker ser ofordndrat positivt
pa SinterCast pa saval kort som lang
sikt. Tillvixtméjligheterna ar dnnu
goda och affirsmodellen mycket vil
fungerande och beprovad med star-
ka marginaler och tidigt kassaflo-
de. Trots sin tunga exponering mot
branscher som paverkats kraftigt
negativt av pandemikrisen star Sin-
terCast mycket starkt och vil rustat
infor framtiden.

Vi kvarstar vid riktkursen 180 kr
liksom koprekommendationen. m
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